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Kommentar zum Geschaftsjahr

Allgemeiner Uberblick
Die AbschliUsse 2022 werden gemdss den Anforderungen des Obligationenrechts dargestellt.

Die Vaudoise Versicherungen Holding AG verzeichnet 2022 einen Gewinn von CHF 39'559'344.—
gegeniUber CHF 88'730'114.- im Vorjahr. Diese Entwicklung ist hauptsdchlich auf die Vermin-
derung der Dividende 2022 von CHF 92'000'000.- auf 42'000'000.- zurickzufihren, die
von der Vaudoise Allgemeinen, Versicherungs-Gesellschaft AG, ausgeschittet wird. 2021
enthielt diese Dividende einen Betrag von CHF 50'000'000.- an freien Gewinnreserven.

An der Generalversammlung wird beantragt, CHF CHF 17'000'000.- der freien Gewinn-
reserve zuzuweisen sowie eine Dividende von CHF 0.30 pro Namenaktie A und eine Divi-
dende von CHF 20.- pro Namenaktie B auszuschitten. Detailliertere Informationen
befinden sich auf Seite 123.
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Erfolgsrechnung

(in Tausend CHF)

Anmerkungen* 2022 2021
Ertrag aus Beteiligungen und anderen langfristig gehaltenen Wertschriften 313 44'067 94'132
Sonstiger Finanzertrag 314 7'256 5'397
Total Betriebsertrag 51'322 99'530
Finanzaufwand 315 -1'802 -1'170
Sonstiger Betriebsaufwand 316 -7'755 -4'858
Betriebsergebnis vor Steuern, Abschreibungen und Wertberichtigungen 41'766 93'502
Wertberichtigungen auf Posten des Anlagevermégens -1'719 -4'255
Gewinn vor Steuer 40'047 89'247
Direkte Steuern -487 -517
Jahresgewinn 39'559 88'730
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Bilanz vor Gewinnverteilung

(in Tausend CHF)

O .

2 Aktiven

O

E Anmerkungen* 31.12.2022 31.12.2021

[=)

S Umlaufvermégen

; Flussige Mittel 31 3'728 3'352

48]

U .

% Ubrige kurzfristige Forderungen 3.2

Eﬂ Gegenuber Gesellschaften, an denen das Unternehmen beteiligt ist 420'628 11'670

5 Wandeldarlehen - 1'554

E Ubrige Forderungen 666 227

> 421'294 13'452

45

=

8 Aktive Rechnungsabgrenzungen 33

E Marchzinsen 60 420
Einzuziehende Dividenden 42'000 92'000

42'060 92'420
Total Umlaufvermégen 467'082 109'224
Anlagevermégen
Finanzanlagen 21
Andere langfristig gehaltene Wertschriften 32'781 23'767
Wandeldarlehen - 1'500
Nachrangige Darlehen an Gesellschaften der Gruppe, an denen , ,
das Unternehmen direkt beteiligt ist 3.4 30000 310°000
Langfristige Forderungen gegenUber Gesellschaften der Gruppe, , ,
an denen das Unternehmen direkt beteiligt ist 3.4 481625 38°000
111'406 373'267

Beteiligungen 3.5 233'148 231'217
Total Anlagevermégen 344'554 604'484
Total Aktiven 811'636 713'708
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Passiven 2
Q
Anmerkungen* 31.12.2022 31.12.2021 E
Kurzfristiges Fremdkapital g
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 3.6 E
Gegeniber Aktion&ren 12'049 10'002 8
Gegeniber Gesellschaften, an denen das Unternehmen direkt beteiligt ist 5'389 2'644 %
Sonstige 3'972 638 E
2141 13'283 S
2
Kurzfristige Rickstellungen Lﬁ
Finanzielle Rickstellungen 3.7 1'965 1175 FZ)J
g
Passive Rechnungsabgrenzungen 3.8 1'023 435 E
Total kurzfristiges Fremdkapital 24'398 14'893
Langfristiges Fremdkapital
Langfristige verzinsliche Verbindlichkeiten 3.9
Gegeniber den Aktiondren 25'000 27'000
Bankdarlehen - 3'325
Anleihen 3.10 120'000 -
145'000 30'325
Total langfristiges Fremdkapital 145'000 30'325
Eigenkapital 31
Aktienkapital 75'000 75'000
Gesetzliche Kapitalreserven
- Reserve aus Kapitaleinlagen 27'842 27'842
Gesetzliche Gewinnreserven
— Gesetzliche allgemeine Gewinnreserve 22'158 6'398
— Reserve fUr eigene Aktien 312 - 15'760
Freiwillige Gewinnreserven 521'828 454'024
Eigene Aktien 312 -45'997 -
Bilanzgewinn
— Gewinnvortrag 1'847 735
- Jahresgewinn 39'559 88'730
Total Eigenkapital 642'237 668'490
Total Passiven 811'636 713'708
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Anhang zur Jahresrechnung

(in Tausend CHF)

1. Angaben zu den Grundsdtzen, die in der Jahresrechnung angewendet wurden

Die vorliegende Jahresrechnung der Vaudoise Versicherungen Holding AG in Lausanne
wurde nach den Bestimmungen Uber die kaufmdnnische Buchfihrung und Rechnungs-
legung des Schweizerischen Obligationenrechts (Art. 957 bis 962) erstellt.

Die Vaudoise Versicherungen Holding AG erstellt eine konsolidierte Rechnung nach einem
anerkannten Standard zur Rechnungslegung (Swiss GAAP FER). Aus diesem Grund verzich-
tet sie gemdss Art. 261d OR auf die zuséatzlichen Angaben im Anhang zur Jahresrechnung, die
Geldflussrechnung und den Lagebericht.

Alle angegebenen Zahlen wurden einzeln gerundet.

2. Bewertungsgrundsdtze

Die anderen langfristig gehaltenen Wertschriften wurden zum niedrigsten Wert zwischen
dem Anschaffungswert und dem Marktwert in ihrer urspringlichen Wahrung bewertet,
und dann mit dem Schlusskurs umgerechnet, unter Abzug der nétigen Wertberichtigungen.
Die Ubrigen Finanzanlagen, welche die langfristigen Darlehen betreffen, werden zum Nomi-

nalwert bewertet.

Die Beteiligungen werden héchstens zum Anschaffungswert und unter BeriUcksichtigung
der nétigen Wertberichtigungen aufgefihrt.

Diese Positionen werden unter BerUcksichtigung der nétigen Abschreibungen und Wertbe-
richtigungen zum Nominalwert aufgefUhrt.

Ertrag und Aufwand in Fremdwd&hrungen werden zum Umrechnungskurs des letzten Tages
des Vormonats erfasst. Die Bilanzposten werden zu den am Bilanzstichtag geltenden
Wechselkursen neu bewertet.

3. Angaben zu Bilanz- und Erfolgsrechnungspositionen

Dabei handelt es sich um Bankguthaben.



31.12.2022 31.12.2021
Einfaches Darlehen Vaudoise Leben, Versicherungs-Gesellschaft AG, Frist 29. Dezember 2023 280'000 -
Vaudoise Allgemeine, Versicherungs-Gesellschaft AG, Verwaltungsmandate 124'000 1'000
Vaudoise Asset Management AG, Falligkeit 31. Dezember 2023 15'000 -
FimPlus AG, Falligkeit 30. Dezember 2022 - 10'000
Zwischengesellschaftliche Kontokorrente 1'628 670
Total kurzfristige Forderungen gegeniUber Gesellschaften, an denen das Unternehmen beteiligt ist 420'628 11'670
Die Ubrigen Forderungen beinhalten insbesondere Uberschisse laufender Steuern, rick-
forderbare Verrechnungssteuern und Mehrwertsteuern.
Die Gesellschaft hat im Berichtsjahr eine anstehende Dividendenausschittung von
CHF 42 Millionen gemdss Generalversammlungsbeschluss vom 21. Méarz 2023 der Vaudoise
Allgemeinen, Versicherungs-Gesellschaft AG, sowie die aufgelaufenen Zinsen auf den der
Vaudoise Leben, Versicherungs-Gesellschaft AG, gewdhrten nachrangigen Darlehen ver-
zeichnet.
31.12.2022 31.12.2021
Nachrangiges Darlehen Vaudoise Leben, Versicherungs-Gesellschaft AG, unbefristete Laufzeit - 90'000
Nachrangiges Darlehen Vaudoise Leben, Versicherungs-Gesellschaft AG, unbefristete Laufzeit 30'000 220'000
Total nachrangige Darlehen an Gesellschaften, an denen das Unternehmen direkt beteiligt ist 30'000 310'000
Vaudoise Asset Management AG, Falligkeit 15. Dezember 2026 38'000 38'000
FimPlus AG, Falligkeit 31. Dezember 2025 10'000 -
Pittet Associés SA, Falligkeit 16. Dezember 2024 625 -
Total langfristige Forderungen gegeniiber Gesellschaften, an denen das Unternehmen beteiligt ist 48'625 38'000
31.12.2022 31.12.2021
Kapital- Kapital-
Geschdaftssitz und Stimm- Aktienkapital und Stimm- Aktienkapital
rechtsanteil in % rechtsanteil in %
Direkte Beteiligungen
Vaudoise Allgemeine, Versicherungs-Gesellschaft AG Lausanne 100 60'000 100 60'000
Vaudoise Leben, Versicherungs-Gesellschaft AG Lausanne 100 100'000 100 100'000
Vaudoise Services AG Lausanne 100 2'250 100 2'250
Vaudoise Asset Management AG Bern 100 100 100 100
Pittet Associés SA Lausanne 100 100 100 100
Epona, Allgemeine Tierversicherungsgesellschaft AG Lausanne 92 3'861 90 3'035
Europ Assistance (Schweiz) Holding AG, Nyon Nyon 25 1'400 25 1'400
Orion Rechtsschutz-Versicherung AG, Basel Basel 22 3'000 22 3'000
NewCo Switzerland SA Lausanne 20 100 - -
Indirekte Beteilligungen
Gehalten durch die Vaudoise Asset Management AG
Berninvest AG Bern 100 1'000 100 1'000
Vaudoise Investment Solutions AG Bern 100 100 100 100
neocredit.ch AG Bern 100 5'000 50 5'000
FimPlus AG Lausanne 50 100 50 100
FimPlus Management SA Lausanne 50 100 50 100
Credit Exchange AG Zirich 25 100 25 100
Procimmo Group AG Zug 20 2'988 20 2'988

(ehemals SEG Suisse Estate Group AG)
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31.12.2022 31.12.2021
Darlehen bei der Mutuelle Vaudoise, 0,30 %, Frist 13. Juni 2023 12'000 -
Darlehen bei der Mutuelle Vaudoise, 0,30 %, Frist 1. Juli 2022 - 10'000
Zwischengesellschaftliche Kontokorrente 5'438 2'646
Nicht identifizierte Aktiondre 113 97
Verrechnungssteuer auf RUckkauf eigener Aktien 3'71 -
Verbindlichkeiten fur laufende Steuern 45 247
Verschiedene Glaubiger 104 293
Total Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 21'41 13'283
Es handelt sich um RUckstellung fUr Streitfdalle inkl. Gerichtskosten.
Dieser Bilanzposten weist transitorische Passiva aus und umfasst verschiedene, noch zu
bezahlende Verwaltungskosten, aufgelaufene Zinsen und Agios aus Anleihen.

31.12.2022 31.12.2021
Darlehen bei der Mutuelle Vaudoise, 0,30 %, Frist 13. Juni 2023 - 12'000
Darlehen bei der Mutuelle Vaudoise, 0,00 %, Frist 15. August 2026 15'000 15'000
Darlehen bei der Mutuelle Vaudoise, 2,05%, Frist 30. Juni 2027 10'000 -
Bankdarlehen, Frist 31. Dezember 2023 - 3'325
Anleihen 120'000 -
Total langfristiges Fremdkapital 145'000 30'325

31.12.2022 31.12.2021

- : - o

2022 ausgegebene Anleihen zu einem Zinssatz von 2% 120'000 )

(Nennwert CHF 120 Millionen, Falligkeit 8. Dezember 2027)

Das Eigenkapital betrdgt insgesamt CHF 642'236'753.- gegeniUber CHF 668'489'951.— im
Vorjahr und verminderte sich damit um 3,9%. Das Aktienkapital bleibt mit CHF 75 Millionen
unverdndert und besteht aus 10 Millionen Namenaktien A mit einem Nennwert von CHF 5.-
und aus 1 Million Namenaktien B mit einem Nennwert von CHF 25.-.

2021 wurde der Goodwill aus der Absorptionsfusion der Pittet Holding AG durch die Vaudoise
Versicherungen Holding AG von CHF 2'975'657.— an die freien Gewinnreserven angerechnet.

Per 31. Dezember 2022 hdlt die Vaudoise Versicherungen Holding AG 104'850 ihrer eigenen
Namenaktien B.

Am 30. Marz 2022 hat die Vaudoise Versicherungen Holding AG 76'725 ihrer eigenen Aktien
von der Vaudoise Allgemeinen, Versicherungs-Gesellschaft AG, zum Preis von
CHF 34'674'229.— zurickgekauft. Am 18. November 2022 hat die Vaudoise Versicherungen
Holding AG im Rahmen eines Rickkaufprogramms 28'125 ihrer eigenen Aktien zum Preis
von CHF 11'323'210.- zurickgekauft.

Per 31. Dezember 2021 hdlt die Vaudoise Allgemeine, Versicherungs-Gesellschaft AG, Lau-
sanne, 76'725 Namenaktien B der Vaudoise Versicherungen Holding AG zum Preis von CHF
15'760'115.-.



2022 2021
Vaudoise Allgemeine 42'000 92'000
Pittet Associés 550 850
Orion 858 220
Europ Assistance 100 -
Langfristig gehaltene Wertschriften 559 1'062
Total Ertrag aus Beteiligungen und langfristig gehaltenen Wertschriften 44'067 94'132
2022 2021
Zinsen auf nachrangigen Darlehen fur die Vaudoise Leben 4'606 4'616
Zinsen aus einer Anlage bei der Vaudoise Allgemeinen 2'437 588
Zinsen aus einer Anlage bei der Vaudoise Asset Management 188 148
Darlehenszinsen FimPlus - 19
Wechselkursgewinne 1 19
Zinsertrdge aus diversen Konten 14 7
Total sonstiger Finanzertrag 7'256 5'397
2022 2021
Gebuhren und Zinsen auf Anleihen 582 -
Zinsen und BankgebUhren 120 M
Nicht ruckforderbare Verrechnungssteuern 57 132
Zinsen auf gezahlte Darlehen an Aktiondre 153 87
Realisierte Kursverluste aus Wertpapierverkdufen - 65
Wechselkursverluste 890 775
Total Finanzaufwand 1'802 1170
Diese Betriebskosten enthalten hauptsdchlich die mit der Verwaltung und dem Erwerb von
Beteiligungen verbundenen Kosten, die Zuweisungen an die Finanzrickstellungen und die
Verwaltungskosten.
4, Zusatzliche Informationen
Die Vaudoise Versicherungen Holding AG gehért zur Gruppe der Vaudoise Versicherungen
und verzeichnet durch ihre Tatigkeit als Holding keine Mitarbeitenden.
Aufgrund ihrer Integration in die MWST-Gruppe Vaudoise Allgemeine haftet die Gesell-
schaft solidarisch fur eventuelle derzeitige oder zukinftige MWST-Schulden der Gruppe.
2022 2021
Auditleistungen (exkl. MWST) 92 75
Zusatzleistungen (exkl. MWST) 27 36
119 m
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Folgende Aktiondre besassen per 31. Dezember Uber 5% der Stimmrechte:

31.12.2022 31.12.2021
) ) . Kapitalanteil 67,6% 67,6%
Mutuelle Vaudoise, Société Coopérative, Lausanne - -
Stimmrechtsanteil 91,2% 91,2%
31.12.2022 31.12.2021
Funktion Anzahl Wert in CHF Anzahl Wert in CHF
Philippe Hebeisen Prdasident 310 131130 300 133'500
Chantal Balet Emery Vizeprdsidentin 120 50'760 120 53'400
Martin Albers Mitglied 100 42'300 100 44'500
Javier Fernandez-Cid Mitglied 100 42'300 100 44'500
Eftychia Fischer Mitglied 100 42'300 100 44'500
Peter Kofmel Mitglied 200 84'600 200 89'000
Jean-Philippe Rochat Mitglied 100 42'300 100 44'500
Cédric Moret Mitglied - - - -
Total 1'030 435'690 1'020 453'900
31.12.2022 31.12.2021
Funktion Anzahl Wert in CHF Anzahl Wert in CHF
Jean-Daniel Laffely Generaldirektor, CEO 200 84'600 200 89'000
Karim Abdelatif Direktor, Departement Human Resources - - - -
s mw| s s
Grégoire Fracheboud Direktor, Departement Vertrieb & Marketing - - - -
Reto Kuhn Direktor, Departement Asset Management, CIO 100 42'300 100 44'500
Christian Lagger Direktor, Departement Vermégensversicherungen 3 1'269 3 1'335
Jacques Marmier Direktor, Departement Personenversicherungen 3 1'269 3 1'335
Frédéric Traimond Direktor, Departement Mathematik und Rickver- B ) ) )
sicherung, CRO
Stanislas Bressange Direktor, Depgrtement Digitale Transformation B . ) )
und Informationssysteme, CTO
Christoph Borgmann Direktor, Departement Finanzen, CFO 150 63'450 75 33'375
Total 459 194'157 384 170'880

Vom Bilanzstichtag bis zur Genehmigung der konsolidierten Rechnung durch den Verwal-
tungsrat am 21. Méarz 2023 traten keine wesentlichen Ereignisse ein.



Antrag fiir die Verwendung
des Bilanzgewinns

(in Tausend CHF)

31.12.2022 31.12.2021
Jahresgewinn 39'559 88'730
Nicht ausgeschUttete Dividenden auf eigene Aktien® 1'381 -
Saldovortrag aus dem Vorjahr 466 735
Verfigbarer Saldo 41'406 89'466
Antrag des Verwaltungsrats
Zuweisung an die freiwilligen Gewinnreserven? 17'000 68'000
Dividende
- CHF 0,30 pro Namenaktie A (CHF 0,30 en 2021) 3'000 3'000
— CHF 20,00 pro Namenaktie B (CHF 18,00 en 2021)¥ 20'000 18'000
Vortrag auf neue Rechnung 1'406 466
Total 41'406 89'466
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Ernst & Young AG Telefon: +41 58 286 51 11
Avenue de la Gare 39a Fax: +41 58 286 30 04
Postfach www.ey.com/ch

Building a better CH-1002 Lausanne
working world

An die Generalversammlung der Lausanne, 21. Mérz 2023
VAUDOISE VERSICHERUNGEN HOLDING AG, Lausanne

Bericht der Revisionsstelle

Bericht zur Priifung der Jahresrechnung

Priifungsurteil

Wir haben die Jahresrechnung der VAUDOISE VERSICHERUNGEN HOLDING AG (die
Gesellschaft) — bestehend aus der Bilanz zum 31 Dezember 2022 und der Erfolgsrechnung
fur das dann endende Jahr sowie dem Anhang, einschliesslich einer Zusammenfassung
bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden — gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung (Seiten 115 bis 123) dem
schweizerischen Gesetz und den Statuten.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz
und den Schweizer Standards zur Abschlussprufung (SA-CH) durchgefiihrt. Unsere
Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt ,Verantwort-
lichkeiten der Revisionsstelle fur die Prifung der Jahresrechnung” unseres Berichts weiter-
gehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den
schweizerischen gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands, und wir
haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfiillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als eine Grundlage fir unser Priifungsurteil zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgeméassen Ermessen am bedeutsamsten fir unsere Prifung der Jahresrechnung des
Berichtszeitraums waren. Diese Sachverhalte wurden im Kontext unserer Prifung der
Jahresrechnung als Ganzes und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu adressiert,
und wir geben kein gesondertes Prufungsurteil zu diesen Sachverhalten ab. Fir jeden
nachfolgend aufgefiihrten Sachverhalt ist die Beschreibung, wie der Sachverhalt in der
Prifung behandelt wurde, vor diesem Hintergrund verfasst.
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Den im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fiir die Prufung der Jahres-
rechnung” beschriebenen Verantwortlichkeiten sind wir nachgekommen, auch in Bezug auf
diese Sachverhalte. Dementsprechend umfasste unsere Priifung die Durchfiihrung von
Prifungshandlungen, die als Reaktion auf unsere Beurteilung der Risiken wesentlicher
falscher Darstellungen in der Jahresrechnung geplant wurden. Das Ergebnis unserer
Prifungshandlungen, einschliesslich der Prifungshandlungen, welche durchgefihrt wurden,
um die unten aufgefiihrten Sachverhalte zu berlcksichtigen, bildet die Grundlage fiir unser
Prufungsurteil zur Jahresrechnung.

Bewertung der Beteiligungen

Risiko Der Anteil der Beteiligungen an der Bilanzsumme der
VAUDOISE VERSICHERUNGEN HOLDING AG betragt am
31. Dezember 2022 28.7 %. Die Beteilungen wurden héchstens zum
Anschaffungswert aufgefuhrt.

Die Hohe der Beteiligungen wird jahrlich Gberprift, um festzustellen, ob
alifallige Wertminderungen aufzufiihren sind. Diese Uberpriifungen auf
eine Wertminderung kénnen auf Annahmen und Schatzungen basieren,
beispielsweise flr Beteiligungen, die nach der Discounted-Cash-Flow-
Methode (DCF) bewertet wurden. Angesichts dieser Sachverhalte und
des gegenwartigen wirtschaftlichen Umfelds, wodurch die Performance
bestimmter Filialen beeinflusst werden kdnnte, betrachten wir die
Bewertung der Beteiligungen als einen bedeutsamen Sachverhalt
(KAM).

Die Angaben zur Bewertung der Beteiligungen befinden sich im Anhang
zur Jahresrechnung unter den Ziffern 2.2 und 3.5.

Unsere Wir haben folgenden Priifungsansatz angewandt:
Prifungs- Priifung der fiir die Bewertung der Beteiligungen angewandten
handlungen Methoden, der grundlegenden Annahmen und ihrer Uberein-

stimmung mit der gangigen Praxis und den geltenden Standards.
Kritische Durchsicht der Modalitdten zur Umsetzung dieser
Methodik.

Beurteilung der Annahmen, auf denen die Cashflow-Prognosen
beruhen, hinsichtlich des wirtschaftlichen und finanziellen Umfelds
und Vergleich mit 6ffentlich zuganglichen Angaben.

Analytische Priifung der wesentlichen Entwicklungen betreffend die
Hohe der Beteiligungen.

Priifung der Angaben im Anhang zur Jahresrechnung.

Aus unseren Prifungshandlungen haben sich keine Vorbehalte zur
Beurteilung der Beteiligungen ergeben.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat ist fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen die im Geschaftsbericht enthaltenen Informationen, aber nicht die
Jahresrechnung, die Konzernrechnung, die Absatze 5b. und 6b. des Vergitungsberichts und
unsere dazugehorigen Berichte.

Unser Prufungsurteil zur Jahresrechnung erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen,
und wir bringen keinerlei Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.
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Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprifung haben wir die Verantwortlichkeit, die
sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen
wesentliche Unstimmigkeiten zur Jahresrechnung oder unseren bei der Abschlusspriifung
erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine
wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet,
Uber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrates fiir die Jahresrechnung

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Aufstellung einer Jahresrechnung in Uber-
einstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und den Statuten und fiir die internen
Kontrollen, die der Verwaltungsrat als notwendig feststellt, um die Aufstellung einer Jahres-
rechnung zu ermdglichen, die frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung der Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat dafiir verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Geschaftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte
im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Geschaftstatigkeit — sofern zutreffend —
anzugeben sowie dafiir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfiihrung der Geschéfts-
tatigkeit anzuwenden, es sei denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder die Gesellschaft
zu liquidieren oder Geschaftstatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische Alternative
dazu.

Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fiir die Priifung der Jahresrechnung

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Jahresrechnung als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern ist, und einen Bericht abzugeben, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende
Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den SA-CH durchgefiihrte Abschlussprifung
eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als
wesentlich gewirdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet
werden konnte, dass sie die auf der Grundlage dieser Jahresrechnung getroffenen wirtschaft-
lichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Eine weitergehende Beschreibung unserer Verantwortlichkeiten fir die Priifung der
Jahresrechnung befindet sich auf der Webseite von EXPERTsuisse:
http://expertsuisse.ch/wirtschaftspruefung-revisionsbericht. Diese Beschreibung ist
Bestandteil unseres Berichts.
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Bericht zu sonstigen gesetzlichen und anderen rechtlichen Anforderungen

In Ubereinstimmung mit Art. 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und PS-CH 890 bestétigen wir, dass ein
gemass den Vorgaben des Verwaltungsrates ausgestaltetes Internes Kontrollsystem fiir die
Aufstellung der Jahresrechnung existiert.

Ferner bestatigen wir, dass der Antrag Uber die Verwendung des Bilanzgewinnes dem
schweizerischen Gesetz und den Statuten entspricht, und empfehlen, die vorliegende
Jahresrechnung zu genehmigen.
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